


المقــدمـــة

تعمــل الحكومــة علــى تنفيــذ مجموعــة مــن الإصلاحــات 
المالي  القطــاع  وتنافســية  كفــاءة  رفــع  تســتهدف  التي 
لاســتقطاب  المصري  الســوق  يؤهــل  بمــا  المصرفي،  غير 
اســتثمارات أجنبيــة ومحليــة أوســع، ويوفــر بيئــة عمــل 
قــادرة علــى دعــم النمــو الاقتصــادي وتمويــل أنشــطة 
القطــاع الخــاص. ترتكــز هــذه الجهــود علــى ثلاثــة محــاور 
رئيســية تتمثــل في تطويــر الإطــار التشريعــي والتنظيمــي، 
يــز الحوكمــة.  وتعميــق الأســواق، والتحــول الرقمــي وتعز
الاســتثمار،  مخاطــر  تقليــل  في  التوجــه  هــذا  ويســهم 
وتحــسين شــفافية العوائــد، وخفــض تكاليــف المعاملات، 
ًـا لــرأس المال  ــا وجاذ�ب ــا إقليمًيً مــا يجعــل القطــاع منافًسً

ــل الأجــل. طوي

وتســتند هــذه الجهــود إلى تحديــث الإطــار التشريعــي 
واســتقراًرًا  ــا  وضوًحً كثر  أ قانونيــة  بيئــة  يضمــن  بمــا 
تقييــم  علــى  القــدرة  ويعــزز  الدولــيين،  للمســتثمرين 
المخاطــر وتوقــع العوائــد، إلى جانــب دعــم آليــات حمايــة 
الحقــوق وتســوية المنازعــات. كمــا يجــري العمــل علــى 
الأدوات  توســيع  عبر  المصرفيــة  غير  الأســواق  تعميــق 
يتيــح  بمــا  الســيولة،  مســتويات  ورفــع  المتاحــة  الماليــة 
ــا ويجــذب مؤسســات  كثر تنوًعً كبر وأ تنفيــذ صفقــات أ

وكفــاءة. بعمــق  تتمتــع  أســواق  عــن  تبحــث  ماليــة 

وعلــى الجانــب الرقــابي والتنظيمــي، تركــز الجهــود علــى 
التحــول  اســتدامة  وضمــان  الرقابيــة  البنيــة  تطويــر 
تحــسين  ويســهم  ومنضبــط.  آمــن  إطــار  في  الرقمــي 

التشــغيلية  المخاطــر  تقليــل  في  الرقميــة  الرقابــة  نظــم 
وتهيئــة بيئــة مشــجعة للابتــكار المالي، مــا يعــزز جاذبيــة 
الســوق أمــام شركات التكنولوجيــا الماليــة العالميــة. كمــا 
يــز الشــفافية وحمايــة المســتثمرين  يتــم العمــل علــى تعز
مــن خلال منظومــات إفصــاح متطــورة وآليــات حوكمــة 

المتاحــة. المعلومــات  تدعــم جــودة 

ويمتــد التطويــر ليشــمل قطــاع التــأمين وإعــادة التــأمين 
عبر تحديــث الإطــار الرقــابي والتنظيمــي ورفــع مســتويات 
الحوكمــة، الأمــر الــذي يعــزز قــدرة الســوق علــى التوســع 
ية متنوعــة تجــذب  وتــوفير منتجــات تحوطيــة واســتثمار
يــز حماية حقوق  المؤسســات الماليــة الدوليــة. ويســهم تعز
المتعامــلين في رفــع مســتويات الثقــة وتقليــل المخــاوف 

المرتبطــة بالشــفافية والممارســات الســوقية.

وتشــمل الإصلاحــات كذلــك تطويــر الهيــاكل المؤسســية 
بمــا  المنظمــة،  الهيئــات  داخــل  العمــل  كفــاءة  يــز  وتعز
ويخفــض  والموافقــات  التراخيــص  إجــراءات  يسرّعّ 
الخطــوة  هــذه  وتعــد  للاســتثمار.  التشــغيلية  التكلفــة 
عــنًصرًا رئيســًيًا في تقييــم المســتثمرين للأســواق، إذ ترتبــط 

تنفيذهــا. وسرعــة  الإجــراءات  بوضــوح 

مكاســب  في  مجتمعــة  الإصلاحــات  هــذه  وتنعكــس 
استراتيجيــة للســوق والمســتثمرين، مــن خلال خفــض 
أعلــى  ســيولة  وتــوفير  والقانــون،  الحوكمــة  مخاطــر 
رقميــة  بنيــة  وبنــاء  ــا،  تنوًعً كثر  أ ية  اســتثمار وأدوات 
يــز قطــاع تأمــيني قــادر علــى  آمنــة تدعــم الابتــكار، وتعز
المؤسســية.  المحافــظ  تلائــم  تحوطيــة  منتجــات  تــوفير 
وبهــذا يشــكل البرنامــج الإصلاحــي إطــاًرًا متــكامالًا يعــزز 
يــد مــن  قــدرة القطــاع المالي غير المصرفي علــى جــذب المز
علــى مســار  المحليــة والأجنبيــة، ويضعــه  الاســتثمارات 

نمــو مســتدام. تحقيــق  علــى  قــادر  تنــافسي 
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يــز كفــاءة  يعــي لتعز المحــور الأول: تطويــر الإطــار التشر
وتنافـيسة الأـسـواق المالـيـة غير المصرفـيـة

تواصــل الهيئــة العامــة للرقابــة الماليــة جهودهــا لتطويــر 
وتحديــث الإطــار التشريعــي والتنظيمــي للأســواق الماليــة 
مســتهدفات  تحقيــق  في  دورهــا  يــز  لتعز المصرفيــة  غير 
للنمــو  الراميــة  سياســاته  ودعــم  القومــي  الاقتصــاد 
قدرتهــا  وتحــسين  تنافســيتها  يــادة  ز عبر  والتشــغيل، 
علــى جــذب الاســتثمارات وتمــكين الأفــراد والشركات 
مــن النمــو عبر الخدمــات والأنشــطة الماليــة غير المصرفيــة 

المختلفــة، وذلــك مــن خلال الإجــراءات التاليــة: 

المال  رأس  قانــون ســوق  علــى  تعــديلات  إدخــال   -1
يــة  بمــا يتيــح تحويــل الشــكل القانــوني للبورصــة المصر
لشركــة مســاهمة تمهيــدًًا لقيدهــا وطرحهــا كمــا هــو 

الوضــع لأغلــب البورصــات الإقليميــة والدوليــة 

رأس  ســوق  قانــون  علــى  تشريعيــة  تعــديلات  إدخــال 
تحويــل  بإمكانيــة  تــقضي   ،1992 لســنة   95 رقــم  المال 
الشــكل القانــوني للبورصــة المصريــة إلى شركــة مســاهمة 
البورصــات  في  والــطرح  للقيــد  مؤهلــة  يجعلهــا  بمــا 
المصريــة إذا توفــرت الظــروف المواتيــة لاتخــاذ هــذا القــرار، 
يــز كفــاءة وتنافســية عمــل  تعز الــذي يســهم في  الأمــر 
البورصــة عبر تحــسين مســتويات الحوكمــة والشــفافية 
يــد مــن قيمتهــا  وإدارتهــا بفكــر القطــاع الخــاص بمــا يز
مؤشراتهــا  علــى  بالإيجــاب  ينعكــس  بمــا  الاقتصاديــة 
الدولــة في  لجديــة  قويــة  ورســالة  والتشــغيلية،  الماليــة 
قيــم  يــادة  وز الحكوميــة،  الطروحــات  برنامــج  تنفيــذ 
يــادة رأس المال الســوقي للبورصــة  أصــول الدولــة ، وز

ذاتهــا. المصريــة 

جديــر بالذكــر، أن 70% مــن البورصــات في العــالم تتخــذ 
شــكل الشركات المســاهمة وفــق بيانــات الاتحــاد الــدولي 
للبورصــات، والغالبيــة العظمــي منهــا مقيــد ومطــروح 
للتــداول في البورصــات، ومــن ذلــك علــى ســبيل المثــال 
البورصــات  كبر  أ تعــد  التي   )NYSE( نيويــورك  بورصــة 
علــى مســتوى العــالم مــن حيــث رأس المال الســوقي وقيــم 
تعــتبر  التي   )Nasdaq( ناســداك  وبورصــة  التــداول، 
وبورصــة  العــالم،  مســتوى  علــى  البورصــات  كبر  أ ثــاني 

)Japan Exchange Group(، وبورصــة هونــج كونــج 
)HKEX(، كمــا أنــه علــى المســتوى الإقليمــي؛ يوجــد في 
الإمــارات ســوق دبي المالي )DFM( وقــد تأسســت عــام 
وأيضــًاً   ،2006 في  مســاهمة  شركــة  إلى  وتحولــت   2000
يوجــد في الســعودية شركــة مجموعــة تــداول الســعودية 
القابضــة، والتي قيــدت وتتــداول أســهم ســوق التــداول 
لديهــا  البورصــة  تأسســت  التي  الكويــت  وكــذا  بهــا، 
شركــة  إلى  وتحولــت   1977 عــام  حكوميــة  كمؤسســة 
مســاهمة في عــام 2016 وتــم إدراجهــا في ســوق الكويــت 
أداء  تحســن  التجــارب  أثبتــت  حيــث  الماليــة،  للأوراق 
يــادة عــدد  هــذه البورصــات وارتفــاع قيمتهــا الســوقية وز
الشركات المقيــدة بهــا فــضًلاً عــن تطــور وزنهــا النــسبي 
في المــؤشرات الدوليــة بمــا يجتــذب اســتثمارات كبريــات 
التي  العالميــة  الماليــة  والمؤسســات  الاســتثمار  صناديــق 

تســتثمر في مــؤشرات الأســواق الناشــئة.

الأســهم  البورصــة في ســوق  أســهم  وتــداول  إن طرح 
الحوكمــة  مســتويات  يــادة  ز في  يســهم  المصريــة، 
بين  الاختصاصــات  يــع  توز خلال  مــن  والإفصــاح 
عــن  والإفصــاح  الإدارة،  ومجلــس  العامــة  الجمعيــة 
يــر الواجــب عليهــا  القوائــم الماليــة للبورصــة وكافــة التقار
نشرهــا أو إرســالها للمســاهمين، وكذلــك تمكينهــا مــن 
يــادة  لز المؤهلــة  والبشريــة  الفنيــة  الكــوادر  اســتقطاب 
ــد لهــا أوراق  معــدلات التــداولات وأعــداد الشركات المقي
يــادة عمــق  ماليــة بهــا وتقييــم الأداء، هــذا فــضالًا عــن ز
ســوق المال المصري وحجمــه بمــا يحقــق مســتهدفات 

المال. رأس  ســوق  تعميــق  مــن  مصر 

المركــزي  والقيــد  الإيــداع  شركات  أســهم  طرح   -2
البورــصات في  للمقاــصة(  ــية  والمصر مصر  )شركتي 

إدخــال تعــديلات تشريعيــة علــى قانــون الإيــداع والقيــد 
المركــزي بمــا يســمح بقيــد وطرح أســهم شركات الإيــداع 
يســهم  بمــا  المصريــة،  البورصــات  في  المركــزي  والقيــد 
مســتويات  ورفــع  الشركات  هــذه  شــفافية  يــز  تعز في 
الماليــة  وتحســن مؤشراتهــا  عليهــا،  والرقابــة  الحوكمــة 
العامــة  الخزانــة  علــى  بالنفــع  يعــود  بمــا  والتشــغيلية 
جــراء عمليــة البيــع والــطرح في البورصــات ومــا تحصــل 
عليــه الدولــة مــن ضرائــب بعــد ذلــك، ومــا يترتــب علــى 
ذلــك مــن تمــكين المصريين بالاســتفادة مــن الشركات 

الجيــد.  المالي  الأداء  ذات 
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يــادة قيمــة رأس المال  هــذا كلــه مــع تحقيــق مســتهدف ز
أن  المال حيــث  الســوق وتعميــق ســوق  الســوقي وحجــم 
هــذه الشركات ذات أحجــام كــبيرة وســتجذب مســتثمرين 
محلــيين وأجانــب وتنشــيط معــدلات التــداول، وتحــسين 
وضع الســوق المصري في المؤشرات الدولية التي تتبع أداءه.

صناديــق  في  المحــددة  كات  الاشترا نظــام  تفعيــل   -3
الخاــصة الــتأمين 

بمــا  المحــددة  الاشتراكات  نظــام  تفعيــل  علــى  العمــل 
يــة  ادخار خاصــة  تــأمين  صناديــق  بتأســيس  يســمح 
ية  تعمــل بهــذا النظــام وفــق ضوابــط وسياســات اســتثمار
طبيعــة  مــع  تتناســب  التي  الإدارات  مجالــس  تضعهــا 
يــة  الاكتوار بالأســس  الإخلال  دون  المــشتركين  ورغبــات 
بين  العدالــة  مــن  يــد  مز يحقــق  بمــا  الصناديــق،  لتلــك 

المزايــا. يــع  توز في  المــشتركين 

التــأمين الخاصــة ســيمكن  النــوع مــن صناديــق  وهــذا 
ية  كبر عــدد مــن الشركات للاشتراك في المزايــا الاســتثمار أ
يــادة  والتأمينيــة دون التقيــد أن يكونــوا في شركــة واحــدة لز
معــدلات الانخــراط والشــمول التأمــيني وهــو أحــد أهــم 
يــادة معــدلات  المســتهدفات للدولــة المصريــة مــن حيــث ز
الادخــار المطلوبــة لتمويــل النمــو الاقتصــادي المســتهدف 

يــادة مســتويات التشــغيل. وز

المحور الثاني: تعميق الأسواق المالية غير المصرفية

)Market Making( 1- تفعيل نشاط صانع السوق

التقــدم بمــقترح لدولــة رئيــس مجلــس الــوزراء لإصــدار 
قــرار جديــد لإعــادة تنظيــم نشــاط صانــع الســوق، وذلــك 
يــز مســتويات الســيولة والتــداول في الســوق كأداة  لتعز
رئيســية لتــوفير طلبــات وعــروض علــى مــدار الجلســة، 
وإصــدار القــرارات التنظيميــة مــن قبــل الهيئــة في هــذا 

الشــأن.

وتتيــح هــذه الآليــة وجــود طــرف متخصــص يتدخــل عبر 
التــداول  معــدلات  يــادة  لز مســتمرة  وشراء  بيــع  أوامــر 
يــادة  للأوراق الماليــة المقيــدة في البورصــات، بمــا يســهم في ز

التــداول علــى كــثير مــن الأســهم.

كمــا سيســتحدث القــرار المــقترح تنظيــم صانــع الســوق 
موفر الســيولة والذي ســتتمكن الشركات المقيدة التعاقد 
يــادة معــدلات التــداول علــى الورقــة الماليــة المقيدة. معــه لز

البورصــة  جاذبيــة  يــادة  ز في  الســوق  صانــع  تفعيــل  ويســهم 
للمســتثمرين المحلــيين والأجانــب، وتحــسين كفــاءة التســعير، 
الشركات  قــدرة  دعــم  عــن  فــضالًا  الســوق،  اســتقرار  يــز  وتعز
كثر اســتدامة عبر ســوق المال. المدرجــة علــى الوصــول إلى تمويــل أ

 Short( 2- تفعيــل آليــة بيــع الأوراق الماليــة المقترضــة
)Selling

ــة  ــود اللائحــة التنفيذي ــل بعــض بن التقــدم بمــقترح لتعدي
لقانــون ســوق رأس المال وإصــدار قــرارات تنظيميــة مــن 
يــد مــن تفعيــل آليــة بيــع الأوراق الماليــة  قبــل الهيئــة للمز
كبــة للممارســات العالميــة وبمــا يتمــاشى مــع  المقترضــة موا
يــز أثــر وقيمــة هــذه الآليــة  احتياجــات الســوق المحليــة لتعز

التي لم تطبــق بشــكل كافي حتى الآن علــى أداء الســوق.

وتعــد آليــة بيــع الأوراق الماليــة المقترضــة أداة تحــوط ضــد 
مــع  التــوازن  الأســهم وتحقيــق  أســعار  تقلبــات  مخاطــر 
نشــاط الشراء بالهامــش في حــالات الصعــود والهبــوط، 
بمــا يعــزز مــن كفــاءة دوران الأســهم، ويمنــح المتعامــلين 
كبر للاســتفادة مــن حــالات هبــوط الســوق ويعــزز  فرصــًاً أ
مــن تنافســية الســوق المصري مــع الأســواق المجــاورة. كمــا 
يــادة معــدلات التــداول في الســوق المصري  أنــه ينتــج عنــه ز

ــة. بمــا يحســن ترتيــب مصر في المــؤشرات الدولي

3- إطلاق المشتقات المالية 

اللازمــة  والتنظيميــة  التنفيذيــة  القــرارات  كافــة  إصــدار 
كونهــا  المصري،  الســوق  في  الماليــة  المشــتقات  لتفعيــل 
وســيلة فعاليــة في التحــوط ضــد مخاطــر تقلبــات الأســعار 
يــادة تنافســيتها، بمــا يدعــم جهــود  وتعميــق الأســواق وز

مصر لأن تكــون مركــز مــالي إقليمــي قــوي وموثــوق.

علــى  بالحصــول  المصريــة  البورصــة  مــقترح  دراســة 
الترخيــص لإنشــاء بورصــة العقــود الآجلــة وكذلــك قواعــد 

المســتقبلية.  للعقــود  والتســوية  المقاصــة  وإجــراءات 

التي  الماليــة  الأدوات  أهــم  أحــد  الماليــة  المشــتقات  وتعــد 
تقلبــات  مــن مخاطــر  التحــوط  مــن  المســتثمرين  تمكــن 
المصري في  الســوق  يضــع  اســتحداثها  أن  كمــا  الأســعار، 

والدوليــة. الإقليميــة  الأســواق  مــع  مقــارن  موقــع 
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4- شهادات المعادن الإلكترونية

إدخــال تعــديلات علــى اللائحــة التنفيذيــة لقانــون ســوق 
رأس المال رقم 95 لسنة 1992 تسمح باستحداث الأنشطة 
المعــادن  »شــهادات  اســتحداث  مــن  الهيئــة  تمكــن  التي 
المتداولة« كأحد الأدوات المالية الجديدة في الســوق المصري 
الاســتثمار  وتتيــح  للتــداول،  قابلــة  ماليــة  أداة  باعتبارهــا 
المبــاشر الجــزئي في حصــة مخصصــة مــن المعــادن المحفوظــة 
لــدى أحــد امنــاء الحفــظ المرخــصين مــن الهيئــة والمثبتــة في 
حســابات منفصلــة لديــه مقابــل إصــدار حــق ملكيــة مبــاشر 
متمثــل في أداه ماليــة قابلــة للتــداول مــن خلال البورصــات 
بالاســتعانة بشركات الســمسرة المرخصــة مــن الهيئــة أو مــن 
خلال المنصــات الرقميــة المرخصــة مــن الهيئــة،  والتي مــن 
شــأنها تحــفيز جانــب العــرض مــن قبــل الشركات المصــدرة 
فيــه،  المســتثمر  المعــدن  مــن  المخصصــة  للحصــة  والمالكــة 
ومــا يقابــل ذلــك مــن خلــق قنــوات للطلــب علــى تلــك 
ية منضبطــة  الأدوات، ويكــون كل ذلــك في بيئــة اســتثمار
تتمتــع بالشــفافية والتنظيــم والرقابــة تحــت مظلــة الهيئــة، 
كمــا تعمــل تلــك الشــهادة في فلــك الاســتفادة مــن توظيــف 
ــة للتعامــل عليهــا مــن خلال المنصــات  ــا الحديث التكنولوجي
الرقميــة المرخصــة مــن الهيئــة والمنظمــة وفقــًاً لقانون تنظيم 
وتنميــة اســتخدام التكنولوجيــا الماليــة في الانشــطة الماليــة 
غير المصرفيــة الصــادر بالقانــون رقــم )5( لســنة 2022، وهــو 
مــا ســيؤدي إلى إيجــاد قيمــة إضافيــة للاقتصــاد تــفضي إلى 
خلــق ســوق منظــم للاســتثمار في المعــادن يتمتــع بالســيولة 
والشــفافية مــن خلال التعامــل علــى هــذه الشــهادات في 

الأـسـواق المنظـمـة.

كما أن هذه الأداة المالية قد تكون النواه لعقود مستقبلية 
ــارات تصــدر علــى هــذه الأدوات بمــا ســيجذب  وعقــود خي

فئــة جديــدة مــن المســتثمرين مــن الســوق المصري.

وجديــر بالذكــر أن هــذا التنظيــم يتوافــق مــع الممارســات 
المتحــدة  تركيــا والمملكــة  تجــارب  الدوليــة، وفي مقدمتهــا 
وســويسرا، والتي اعتمــدت نمــاذج مماثلــة تتيــح الاســتثمار 
النفيســة مــن خلال أدوات  المعــادن  الجــزئي والمبــاشر في 

ماليــة منظمــة قابلــة للتــداول.

يــة في البورصــات  5- تنظيــم تــداول الحصــص العقار
يــة المصر

اقتراح تعديلات على قانون ســوق رأس المال لاســتحداث 
الجديــدة في  الماليــة  الأدوات  كأحــد  يــة  العقار الحصــص 

إلى  العقــار  تجزئــة  خلال  مــن  وذلــك  المصري،  الســوق 
يــة متســاوية صــغيرة القيمــة يســهل تداولهــا،  أنصبــة عقار
يــة  حيــث إن إطلاق نشــاط تــداول أنصبــة الملكيــة العقار
العديــد مــن  البورصــات المصريــة مــن شــأنه تحقيــق  في 

الفوائــد، ومنهــا علــى ســبيل المثــال مــا يلــي:

• في 	 الاســتثمار  وتعظيــم  وتشــجيع  الســيولة  توفــر 
تــداول  صعوبــة  ضــوء  في  وذلــك  العقــاري،  القطــاع 
يــة لارتفــاع قيمتهــا، وهــو مــا ترتــب عليه  الأصــول العقار
انخفــاض حجــم الاســتثمارات في هــذا القطــاع، ومــن 
يــة عقــب تجزئتها  ثــم فــإن إتاحــة تــداول الأنصبــة العقار
إلى أنصبــة مــن خــال البورصــات المصريــة مــن شــأنه 
تمكــن المشــرين والبائعــن مــن تحويــل اســتثماراتهم 

وتوجيــه مدخراتهــم للاســتثمار في العقــارات.

• دعــم توجــه الدولــة نحــو تصديــر العقــار، إذ سيســاعد 	
ــة العقــار  ــادة جاذبي ي ــة في ز ي ــداول الحصــص العقار ت
المــري للمســتثمرين الأجانــب فإتاحــة قيــد وتــداول 
الاســتثمارات  يــادة  ز إلى  يــؤدي  يــة  العقار الحصــص 
يــز  المحليــة والأجنبيــة المبــاشرة بمــا مــن شــأنه مــن تعز
كبــة  موا الأجنبيــة،  العمــات  مــن  الدولــة  مــوارد 
يــة  الأســواق الماليــة المخصصــة لتــداول الأصــول العقار
في الــدول المجــاورة ومنهــا المملكــة العربيــة الســعودية.

يبيــة لطروحــات الشركات ذات الأحجــام  6- حوافــز ضر
الكــبيرة

القانونيــة  التعــديلات  لإدخــال  الماليــة  وزارة  مــع  التنســيق 
ذات  الشركات  لتحــفيز  ضريبيــة  حوافــز  لإصــدار  المطلوبــة 
في  للتــداول  أســهمها  وطرح  قيــد  علــى  الكــبيرة  الأحجــام 
البورصــات المصريــة، علــى أن يتــم تنســيب الحافــز الضريبي 
إلى قيمــة الــطرح، وذلــك لتحــفيز الشركات الاقتصاديــة الكــبيرة 
يــز الســيولة والتــداول  علــى القيــد والــطرح بمــا يســهم في تعز
والنشــاط في الســوق، كمــا تســاهم هــذه الحوافــز في توســيع 
التوســع  تمويــل  المال في  يــز دور ســوق  الملكيــة، وتعز قاعــدة 
علــى  إيجاًبًــا  ينعكــس  مــا  وهــو  الــكبرى،  لــلشركات  والنمــو 
يــد مــن مســتويات الثقــة والاســتقرار بالســوق. الاقتصــاد ويز

يبية لتشجيع نشاط صناديق الاستثمار 7- حوافز ضر

التنســيق مــع وزارة الماليــة لإدخــال التعــديلات القانونيــة 
المطلوبــة لإصــدار معــاملات ضريبيــة مــيسرة للاســتثمار 
يــادة مكــون  في صناديــق الاســتثمار، ممــا يشــجع علــى ز
الاســتثمار المــؤسسي المــحترف في الســوق المصري، وذلــك 
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المقيــدة  الأســهم  في  تســتثمر  التي  للصناديــق  ســواءًً 
فقــط، أو التي تســتثمر في الشركات الناشــئة أو صناديــق 

يــة علــى ســبيل المثــال لا الــحصر. الاســتثمار العقار

المنظــم  الطوعــي  الكربــون  لتفعيــل ســوق  8- حوافــز 
الكربونيــة  الانبعاثــات  لخفــض  كآليــة 

تعــد الهيئــة العامــة للرقابــة الماليــة حزمــة مــن القــرارات 
بالتنســيق مــع كافــة جهــات الدولــة ذات الصلــة كالآتي:

• إطــاق مــؤشر وطــي للمنــاخ Climate Index يُــرز 	
الــركات الأكــر التزامًــا بخفــض الانبعاثــات الكربونيــة.

• دراســة جــدوى إلــزام الجهــات الماليــة غــر المصرفيــة 	
بتوجيــه جــزء مــن مخصصاتها للمســؤولية المجتمعية 

لــراء شــهادات خفــض الانبعاثــات الكربونيــة.

• تــزاول 	 لجهــات  بالترخيــص  يســمح  تنظيــم  إصــدار 
الكربــون. لشــهادات  الائتمــاني  التصنيــف  أنشــطة 

• بنــاء تحالفــات اســراتيجية مــع المؤسســات الدوليــة 	
للاعــراف بشــهادات ســوق الكربــون الطوعــي المنظــم 
كآليــة لخفــض الانبعاثــات الكربونيــة ومــن ثــم النفــاذ 

إلى الأســواق الأوروبيــة.

• شــهادات 	 علــى  التــداول  مــن  المؤسســات  تمكــن 
الانبعاثــات الكربونيــة علــى منصــات إلكترونيــة محليــة 
يــادة جاذبيــة هــذه الأدوات الماليــة أمــام  ودوليــة لز

المســتثمرين. جمــوع 

9- إصدار وثيقة تأمين سند الملكية

 اســتصدار وثيقــة تــأمين ضــد مخاطــر عــدم إثبــات الملكيــة 
ملكيــة  ســند  يعــد  حيــث   ،Title Insurance للعقــارات 
العقــارات مــن أهــم المحــددات التي تمكــن شركات التمويــل 
العقاري أو التأجير التمويلي من التوســع في تمويل النشــاط 
علــى تســجيل  القــدرة  عــدم  يعــتبر  كــبيرة، وحيــث  بصــورة 
العقــارات مــن أهــم المخاطــر التي قــد يتعــرض لهــا الممــول مــن 
شركات التمويــل العقــاري في حــال ظهــور نــزاع علــى الملكيــة. 

تهــدف تلــك التغطيــة لتحــفيز نشــاط بيــع وتصديــر العقــار 
)البنــوك  التمويــل  لجهــات  ســواءًً  العقــاري  والتمويــل 
والشركات( أو للمطورين العقاريين أو حتى لملاك الوحدات 
العقــار والرغبــة في  القــدرة علــى تســجيل  في حــال عــدم 
حمايــة هــذه الملكيــة مــن خلال وثيقــة تــأمين، بمــا يســهم 

يــز ثقــة المســتثمر الأجــنبي في العقــارات المصريــة. في تعز
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